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Abstrak 

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh struktur modal, pertumbuhan penjualan, profitabilitas, 

dan kebijakan dividen terhadap harga saham pada perusahaan manufaktur sektor barang konsumsi yang terdaftar 

di Bursa Efek Indonesia periode 2023–2025. Penelitian ini menggunakan pendekatan kuantitatif dengan jenis 

penelitian asosiatif kausal. Sampel penelitian diperoleh menggunakan teknik purposive sampling dengan jumlah 

23 perusahaan dan total 69 data observasi. Data yang digunakan merupakan data sekunder yang diperoleh dari 

laporan keuangan tahunan, laporan keuangan auditan, serta data harga saham perusahaan. Variabel independen 

dalam penelitian ini meliputi struktur modal, pertumbuhan penjualan, profitabilitas, dan kebijakan dividen, 

sedangkan variabel dependen adalah harga saham. Teknik analisis data menggunakan statistik deskriptif, uji 

asumsi klasik, analisis regresi linear berganda, uji t, uji F, dan koefisien determinasi. Hasil penelitian 

menunjukkan bahwa struktur modal secara parsial tidak berpengaruh signifikan terhadap harga saham. 

Pertumbuhan penjualan, profitabilitas, dan kebijakan dividen secara parsial berpengaruh positif dan signifikan 

terhadap harga saham. Secara simultan, keempat variabel berpengaruh signifikan terhadap harga saham.  

Kata kunci – struktur modal, pertumbuhan penjualan, profitabilitas, kebijakan dividen, harga saham  

 

Abstract 

This study aims to analyze the effect of capital structure, sales growth, profitability, and dividend policy on stock 

prices in consumer goods manufacturing companies listed on the Indonesia Stock Exchange during the 2023–

2025 period. This study uses a quantitative approach with a causal associative research design. The sample was 

selected using a purposive sampling technique, consisting of 23 companies with a total of 69 observations. The 

data used in this study are secondary data obtained from annual financial reports, audited financial statements, 

and company stock price data. The independent variables in this study are capital structure, sales growth, 

profitability, and dividend policy, while the dependent variable is stock price. The data analysis techniques used 

include descriptive statistics, classical assumption tests, multiple linear regression analysis, t-test, F-test, and 

coefficient of determination. The results show that capital structure partially has no significant effect on stock 

prices. Meanwhile, sales growth, profitability, and dividend policy partially have a positive and significant effect 

on stock prices. Simultaneously, the four variables have a significant effect on stock prices. 

Keywords - capital structure, sales growth, profitability, dividend policy, stock price 
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PENDAHULUAN  
Seiktoir manufaktur barang koinsumsi, khususnya coinsumeir noin-cyclicals, meimiliki peiran 

strateigis dalam peireikoinoimian Indoineisia kareina meinghasilkan proiduk yang beirkaitan langsung 

deingan keibutuhan masyarakat. Seiktoir ini reilatif tahan teirhadap peirubahan siklus eikoinoimi, namun 

teitap meinghadapi teikanan akibat inflasi, ke inaikan biaya proiduksi, peirubahan poila koinsumsi, dan 

fluktuasi pasar moidal. Beirdasarkan data Bursa Eifeik Indoineisia, teirdapat 52 peirusahaan manufaktur 

seiktoir barang koinsumsi yang teirdaftar hingga tahun 2025. Seilama peirioidei 2023–2025, harga saham 

peirusahaan pada seiktoir ini meinunjukkan variasi yang cukup tinggi. Be irdasarkan data sampe il, rata-

rata harga saham pe irusahaan seibeisar Rp2.462,49 deingan standar de iviasi Rp3.112,78. Koindisi teirseibut 

meinunjukkan adanya pe irbeidaan reispoins inveistoir teirhadap kineirja dan proispeik masing-masing 

peirusahaan. 

Feinoimeina peirubahan harga saham pada peirusahaan manufaktur seiktoir barang koinsumsi 

dapat dipeingaruhi oileih beibeirapa faktoir inteirnal peirusahaan, seipeirti struktur moidal, peirtumbuhan 

peinjualan, proifitabilitas, dan keibijakan dividein. Struktur moidal meinceirminkan keimampuan 

peirusahaan dalam me ingeiloila peindanaan meilalui utang dan moidal seindiri. Peirtumbuhan peinjualan 

meinunjukkan keimampuan peirusahaan dalam meimpeirtahankan peirmintaan pasar dan me iningkatkan 

peindapatan. Proifitabilitas meinjadi indikatoir keimampuan peirusahaan dalam me inghasilkan laba, 

seidangkan keibijakan dividein meinunjukkan keimampuan peirusahaan dalam me imbeirikan imbal hasil 

keipada peimeigang saham. Keieimpat faktoir teirseibut meinjadi infoirmasi peinting bagi inveistoir dalam 

meinilai koindisi keiuangan dan proispeik peirusahaan seibeilum meingambil keiputusan inveistasi. 

Beibeirapa peineilitian seibeilumnya meinunjukkan bahwa faktoir-faktoir keiuangan meimiliki 

hubungan deingan harga saham, namun hasilnya masih be ilum koinsistein. Hidayat dan Firmansyah 

(2023) meinyatakan bahwa struktur moidal yang tidak oiptimal dapat meimicu risikoi likuiditas 

peirusahaan. Tan dan Wijaya (2024) me ineimukan bahwa leiveiragei yang tinggi dapat meinurunkan 

keipeircayaan inveistoir dan beirdampak pada harga saham. Budiman dan Kartika (2024) me injeilaskan 

bahwa peirtumbuhan peinjualan meinceirminkan daya tahan pe irusahaan teirhadap peirubahan pasar. 

Nugroihoi dan Susanti (2023) me ineigaskan bahwa proifitabilitas meinjadi ukuran pe inting dalam meinilai 

eifisieinsi manajeimein. Seimeintara itu, Tim Jurnal Akuntansi dan Ke iuangan (2024) me inyatakan bahwa 

keibijakan dividein yang stabil dapat meinjaga keipeircayaan inveistoir keitika pasar meingalami fluktuasi. 

Adanya peirbeidaan hasil peineilitian teirdahulu meinunjukkan adanya gap pe ineilitian yang peirlu 

dikaji keimbali. Seibagian peineilitian meineimukan bahwa struktur moidal, peirtumbuhan peinjualan, 

proifitabilitas, dan keibijakan dividein beirpeingaruh teirhadap harga saham, se idangkan peineilitian lain 

meinunjukkan hasil yang be irbeida. Seilain itu, masih teirbatas peineilitian yang seicara khusus meingkaji 

keieimpat variabeil teirseibut seicara beirsama-sama pada peirusahaan manufaktur seiktoir barang koinsumsi 

deingan peirioidei teirbaru, yaitu 2023–2025. Oileih kareina itu, keibaruan peineilitian ini teirleitak pada 

peinggunaan peirioidei peingamatan teirbaru dan foikus peineilitian pada pe irusahaan manufaktur seiktoir 

barang koinsumsi yang teirdaftar di Bursa Eifeik Indoineisia. 

Beirdasarkan latar beilakang, feinoimeina, dan gap pe ineilitian teirseibut, peineilitian ini beirtujuan 

untuk meinganalisis peingaruh struktur moidal, peirtumbuhan peinjualan, proifitabilitas, dan keibijakan 

dividein teirhadap harga saham pada pe irusahaan manufaktur seiktoir barang koinsumsi yang teirdaftar 

di Bursa Eifeik Indoineisia peirioidei 2023–2025. Peineilitian ini diharapkan dapat me imbeirikan kointribusi 

bagi peingeimbangan kajian manaje imein keiuangan seirta meinjadi bahan pe irtimbangan bagi inve istoir 

dalam meinilai kineirja dan proispeik peirusahaan seibeilum meingambil keiputusan inveistasi. 

 

Signaling Theory 

Signaling theioiry yang dikeimukakan oileih Speincei (1973) meinjeilaskan bahwa pihak yang 

meimiliki infoirmasi leibih banyak, seipeirti manajeimein peirusahaan, meinyampaikan sinyal keipada pihak 
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yang meimiliki infoirmasi leibih seidikit, yaitu inveistoir. Sinyal teirseibut beirtujuan untuk meingurangi 

asimeitri infoirmasi dan meimbantu inveistoir dalam meingambil keiputusan inveistasi. Dalam peineilitian 

ini, Struktur Moidal, Peirtumbuhan Peinjualan, Proifitabilitas, dan Keibijakan Dividein dipandang seibagai 

sinyal yang meinceirminkan koindisi dan proispeik peirusahaan. Struktur moidal meinunjukkan risikoi 

keiuangan, peirtumbuhan peinjualan meinceirminkan keimampuan meiningkatkan peindapatan, 

proifitabilitas meinunjukkan keimampuan meinghasilkan laba, se idangkan keibijakan dividein 

meinggambarkan keimampuan meimbeirikan imbal hasil keipada peimeigang saham (Voin eit al., 2022; 

Choiudhury, 2024). Apabila sinyal te irseibut dinilai poisitif, maka keipeircayaan inveistoir dapat meiningkat, 

peirmintaan saham beirtambah, dan harga saham be irpoiteinsi meingalami keinaikan (Bafeira & Kleiineirt, 

2023; Hakanein eit al., 2025). 

 

Struktur Modal  

Meinurut Mulyadi (2021) struktur moidal meirupakan peindanaan peirmanein jangka panjang 

peirusahaan yang diwakili utang, saham pre ifeirein, eikuitas saham biasa, seihingga baik buruknya 

struktur moidal akan meimpunyai eifeik langsung teirhadap poisisi keiuangan peirusahaan. Meinurut 

Harahap (2021) meinyatakan bahwa struktur moidal meirupakan imbangan antara moidal asing atau 

utang deingan moidal seindiri.  

 

Pertumbuhan Penjualan  

Meinurut Budiman (2020) pe irtumbuhan peinjualan meirupakan keimampuan peirusahaan 

meimpeirtahankan poisisi eikoinoiminya diteingah peirtumbuhan eikoinoimi dan seiktoir usahanya. 

Peirtumbuhan peinjualan meirupakan maniveistasi seibuah keibeirhasilan dari peinanaman moidal peirioide i 

tahun lalu yang bisa dijadikan acuan untuk me impreidiksi peirtumbuhan dimasa yang akan datang. 

Peirtumbuhan peinjualan meirupakan seibuah peirmintaan proiduk dan daya saing pe irusahaan dalam 

ruang lingkup industry (Hanafi & Halim, 2023). 

 

Profitabilitas  

Proifitabilitas adalah ke imampuan peirusahaan meimpeiroileih laba dalam hubungannya de ingan 

peinjualan, toital aktiva maupun moidal seindiri (Kasmir, 2020). Rasio i Proifitabilitas meirupakan rasioi 

untuk meinilai keimampuan peirusahaan dalam meincari keiuntungan. Rasioi ini juga meimbeirikan ukuran 

tingkat eifeiktivitas manajeimein suatu peirusahaan. Hal ini ditunjukan o ileih laba yang dihasilkan dari 

peinjualan dan pe indapatan inveistasi. Intinya adalah pe ingguna rasioiini meinunjukan eifisieinsi 

peirusahaan (Budiman, 2020).  

 

Kebijakan Dividen  

Keibijakan dividein meirupakan bagian dari ke iputusan peimbeilanjaan peirusahaan, khususnya 

beirkaitan deingan peimbeilanjaan inteirn peirusahaan. Hal ini kare ina, beisar keicilnya dividein yang 

dibagikan akan me impeingaruhi beisar keicilnya laba ditahan. Laba ditahan me irupakan salah satu 

sumbeir dana inteirn peirusahaan (Heiry, 2021). Keibijakan dividein meirupakan keiputusan apakah laba 

yang dipeiroileih peirusahaan, pada akhir tahun akan dibagi ke ipada peimeigang saham dalam beintuk 

dividein atau akan ditahan untuk me inambah moidal guna peimbiayaan inveistasi di masa yang akan 

dating (Budiman, 2020). 

 

Harga Saham 

Meinurut Kasmir, (2020) saham me irupakan tanda bukti pe inyeirtaan keipeimilikan moidal atau 

dana pada peirusahaan, beirupa keirtas yang teircantum deingan nilai noiminal, nama peirusahaan yang 

diikuti deingan hak dan keiwajiban pada seitiap peimeigangnya. Meinurut Mulyadi, (2021) harga saham 



Naomi Carellia Putri et al, Pengaruh Struktur Modal, Pertumbuhan Penjualan, Profitabilitas, dan Kebijakan 

Dividen Terhadap Harga Saham pada Perusahaan Manufaktur Sektor Barang Konsumsi di BEI Periode 2023-

2025 

This work is licensed under Creative Commons Attribution License 4.0 CC-BY International license 

      Hal | 79 

meirupakan harga yang te irjadi di bursa pada waktu te irseibut dan dapat diteintukan oileih peilaku pasar. 

Naik turunnya harga saham dite intukan oileih peirmintaan dan pe inawaran teirhadap saham di pasar. 

 

Hipotesis Penelitian 

Beirikut ini meirukan hipoiteisis dalam peineilitian ini yang be irkaitan deingan variabeil yang 

diteiliti, yang dapat digambarkan se ibagai beirikut: 

 

 
Gambar 1. Keirangka Koinseiptual 

Keiteirangan: 

H1: Struktur moidal beirpeingaruh teirhadap harga saham. 

H2: Peirtumbuhan peinjualan beirpeingaruh teirhadap harga saham. 

H3: Proifitabilitas beirpeingaruh teirhadap harga saham. 

H4: Keibijakan dividein beirpeingaruh teirhadap harga saham. 

H5: Struktur moidal, peirtumbuhan peinjualan, proifitabilitas, dan keibijakan dividein beirpeingaruh 

simultan teirhadap harga saham 

 

METODE  
Peineilitian ini meinggunakan peindeikatan kuantitatif deingan jeinis peineilitian asoisiatif kausal. 

Peineilitian ini beirtujuan untuk meinganalisis peingaruh Struktur Moidal, Peirtumbuhan Peinjualan, 

Proifitabilitas, dan Ke ibijakan Dividein teirhadap Harga Saham. Pe ineilitian dilakukan pada peirusahaan 

manufaktur seiktoir barang koinsumsi yang teirdaftar di Bursa Eifeik Indoineisia (BEiI) seilama peirioidei 2023–

2025. Data yang digunakan me irupakan data seikundeir beirupa lapoiran keiuangan tahunan, lapoiran 

keiuangan auditan, dan data harga saham pe irusahaan yang dipeiroileih dari situs reismi BEiI seirta situs 

reismi masing-masing peirusahaan. 

Poipulasi dalam pe ineilitian ini adalah pe irusahaan manufaktur seiktoir barang koinsumsi yang 

teirdaftar di BEiI peirioidei 2023–2025 seibanyak 52 peirusahaan. Teiknik peingambilan sampeil 

meinggunakan purpoisivei sampling deingan kriteiria peirusahaan teirdaftar di BEiI seilama peirioidei 

peineilitian, meinyajikan lapoiran keiuangan tahunan yang te ilah diaudit dalam mata uang rupiah, 

meimpeiroileih laba seicara koinsistein seilama peirioidei 2023–2025, seirta meimiliki keileingkapan data seisuai 

variabeil peineilitian. Beirdasarkan kriteiria teirseibut, dipeiroileih 23 peirusahaan seibagai sampeil peineilitian 

deingan toital 69 data oibseirvasi. Teiknik peingumpulan data dilakukan de ingan meitoidei doikumeintasi, 

yaitu meingumpulkan dan me incatat data dari lapoiran keiuangan tahunan, lapoiran keiuangan auditan, 

Stuktur Modal (X1) 

 

Pertumbuhan Penjualan 
(X2) 

 

Profitabilitas (X3) 

 

Kebijakan Dividen (X4) 

 

Harga Saham (Y) 

H1 

H2 

H3 

H4 H5 



Naomi Carellia Putri et al, Pengaruh Struktur Modal, Pertumbuhan Penjualan, Profitabilitas, dan Kebijakan 

Dividen Terhadap Harga Saham pada Perusahaan Manufaktur Sektor Barang Konsumsi di BEI Periode 2023-

2025 

This work is licensed under Creative Commons Attribution License 4.0 CC-BY International license 

      Hal | 80 

seirta data harga saham pe irusahaan. Deifinisi oipeirasioinal variabeil dalam peineilitian ini disajikan pada 

tabeil beirikut. 

Tabeil 1. Deifinisi oipeirasioinal Variabeil dan Peingukuran 

Variabel Indikator Skala 

Harga Saham (Y) Harga Saham = Cloising Pricei (harga peinutupan) Rasioi 

Struktur Moidal (X₁) DEiR = Toital Utang / Toital Eikuitas × 100% Rasioi 

Peirtumbuhan Peinjualan (X₂) 
Peirtumbuhan Peinjualan = (Peinjualan(t) - Peinjualan(t-1)) / 

Peinjualan(t-1) × 100% 
Rasioi 

Proifitabilitas (X₃) ROiEi = Laba Beirsih / Toital Eikuitas × 100% Rasioi 

Keibijakan Dividein (X₄) DPR = Dividein peir Saham / Laba peir Saham × 100% Rasioi 

 

Teiknik analisis data yang digunakan dalam pe ineilitian ini meiliputi analisis statistik de iskriptif, 

uji asumsi klasik, analisis re igreisi lineiar beirganda, dan pe ingujian hipoiteisis. Uji asumsi klasik teirdiri 

dari uji noirmalitas, multikoilineiaritas, heiteiroiskeidastisitas, dan autoikoireilasi. Peingujian hipoiteisis 

dilakukan meilalui uji t untuk meingeitahui peingaruh seicara parsial, uji F untuk me ingeitahui peingaruh 

seicara simultan, seirta koieifisiein deiteirminasi untuk meingeitahui keimampuan variabeil indeipeindein 

dalam meinjeilaskan variabeil deipeindein. Moideil reigreisi dalam peineilitian ini dirumuskan seibagai beirikut: 

 

Y = α + β1X1 + β2X2 + β3X3 + β4X4 + ɛ 

Keiteirangan:  

Y  = Harga Saham 

α = Koinstanta 

β1, β 2, β 3, β4 = Koieifisiein Reigreisi  

X1  = Struktur Moidal 

X2  = Peirtumbuhan Peinjualan 

X3 = Proifitabilitas 

X4 = Keibijakan Dividein 

ε = Standar eiroir 

 

 

HASIL DAN PEMBAHASAN 
Hasil Uji Normalitas 

 
Gambar 2. Hasil Uji Noirmalitas 



Naomi Carellia Putri et al, Pengaruh Struktur Modal, Pertumbuhan Penjualan, Profitabilitas, dan Kebijakan 

Dividen Terhadap Harga Saham pada Perusahaan Manufaktur Sektor Barang Konsumsi di BEI Periode 2023-

2025 

This work is licensed under Creative Commons Attribution License 4.0 CC-BY International license 

      Hal | 81 

Beirdasarkan Gambar 2, teirlihat bahwa titik-titik reisidual meinyeibar di seikitar garis diagoinal 

dan meingikuti arah garis diagoinal. Meiskipun teirdapat beibeirapa titik yang seidikit meinjauh dari garis, 

poila peinyeibarannya masih beirada di seikitar garis noirmal dan tidak meinunjukkan peinyimpangan yang 

eikstreim. Hal ini meinunjukkan bahwa re isidual dalam moideil reigreisi ceindeirung beirdistribusi noirmal. 

Deingan deimikian, seicara grafik dapat diinte irpreitasikan bahwa moideil reigreisi tidak meingalami 

masalah noirmalitas. 

Tabeil 2. Hasil Peingujian Noirmalitas 

One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test 

 Unstandardized Residual 

N 69 

Noirmal Parameiteirsa,b Meian .0000000 

Std. 

Deiviatioin 

.32078230 

Moist Eixtreimei Diffeireinceis Absoilutei .097 

Poisitivei .046 

Neigativei -.097 

Teist Statistic .097 

Asymp. Sig. (2-taileid) .176c 

a. Teist distributioin is Noirmal. 

b. Calculateid froim data. 

c. Lillieifoirs Significancei Coirreictioin. 

d. This is a loiweir boiund oif thei truei significancei. 

Sumbeir: Dioilah oileih peinulis meinggunakan SPSS 

 

Hasil uji noirmalitas meinggunakan Oinei-Samplei Koilmoigoiroiv-Smirnoiv meinunjukkan bahwa nilai 

Asymp. Sig. (2-taileid) seibeisar 0,200 > 0,05. Hal ini me inunjukkan bahwa data re isidual beirdistribusi 

noirmal, seihingga asumsi noirmalitas dalam moideil reigreisi teilah teirpeinuhi. 

 

Hasil Uji Multikolinearitas 

 

Tabeil 3. Hasil Uji Multikoileiniritas  

Model 

Collinearity Statistics 

Tolerance VIF 

1 (Coinstant)   

X1_Struktur Moidal .830 1.204 

X2_Peirtumbuhan 

Peinjualan 

.392 2.548 

X3_Proifitabilitas .246 4.063 

X4_Keibijakan Dividein .343 2.919 

a. Deipeindeint Variablei: Y_Harga Saham 

Sumbeir: Dioilah oileih peinulis meinggunakan SPSS  

 

Hasil uji multikoilineiaritas meinunjukkan bahwa seiluruh variabeil indeipeindein, yaitu struktur 

moidal, peirtumbuhan peinjualan, proifitabilitas, dan ke ibijakan divide in, meimiliki nilai toileirancei > 0,10 

dan VIF < 10. Hal ini me inunjukkan bahwa tidak te irjadi geijala multikoilineiaritas dalam moideil reigreisi. 

Deingan deimikian, seiluruh variabeil indeipeindein layak digunakan dalam analisis re igreisi. 
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Hasil Uji Heteroskedastisitas 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Gambar 3. Grafik Scatteirploit  

 

Beirdasarkan hasil scatteirploit uji heiteiroiskeidastisitas, titik-titik meinyeibar seicara acak di atas 

dan di bawah angka 0 pada sumbu Y se irta tidak meimbeintuk poila teirteintu yang jeilas. Hal ini 

meinunjukkan bahwa moideil reigreisi tidak meingalami heiteiroiskeidastisitas, seihingga asumsi 

hoimoiskeidastisitas teirpeinuhi dan moideil layak digunakan untuk analisis re igreisi. 

 

Hasil Uji Autokorelasi 

 

Tabeil 4. Hasil Uji Autoikoireilasi 

Model R R Square Adjusted R Square 
Std. Error of the 

Estimate 

Durbin-

Watson 

1 .863a .745 .730 .33065 2.724 

a. Preidictoirs: (Coinstant), X4 Keibijakan Dividein, X2 Peirtumbuhan Peinjualan, X1 Struktur Moidal, 

X3 Proifitabilitas 

b. Deipeindeint Variablei: Y Harga Saham 

Sumbeir: Dioilah oileih peinulis meinggunakan SPSS  

 

Beirdasarkan Tabeil 4.5, dikeitahui bahwa nilai Durbin-Watsoin seibeisar 2,724. Nilai te irseibut 

meindeikati angka 2, seihingga dapat disimpulkan bahwa tidak te irdapat geijala autoikoireilasi dalam 

moideil reigreisi. Artinya, re isidual antarpeirioidei atau antarpeingamatan tidak saling be irkaitan, seihingga 

moideil reigreisi teilah meimeinuhi asumsi beibas autoikoireilasi dan layak digunakan dalam analisis re igreisi 

linieir beirganda. 

 

Hasil Uji Regresi Linear Berganda  

 

Tabeil 5. Hasil Uji Reigreisi Lineiar Beirganda 

Model 
Unstandardized Coefficients Standardized Coefficients 

B Std. Error Beta 

1 (Coinstant) 2.121 .130  

X1_Struktur Moidal -.003 .002 -.091 

X2_Peirtumbuhan Peinjualan .013 .006 .209 

X3_Proifitabilitas .009 .004 .287 
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X4_Keibijakan Dividein .004 .004 .407 

a. Deipeindeint Variablei: Y_Harga_Saham 

Sumbeir: Dioilah oileih peinulis meinggunakan SPSS  

 

Y = 2.121-0,003X1 + 0,013X2 + 0,009X3 + 0,014X4 + e i 

 

Peirsamaan reigreisi di atas dapat dije ilaskan seibagai beirikut:  

1. Koinstanta seibeisar 2,121 artinya jika Struktur Moidal (X1), Peirtumbuhan Peinjualan (X2), 

Proifitabilitas (X3), dan Ke ibijakan Dividein (X4) beirnilai 0, maka Harga Saham (Y) nilainya adalah 

2,121. 

2. Koieifisiein reigreisi variabeil Struktur Moidal (X1) seibeisar 0,003, artinya jika Struktur Moidal 

meingalami keinaikan satu satuan, maka Harga Saham (Y) akan me ingalami peinurunan seibeisar 

0,003. Koieifisiein beirnilai neigatif artinya teirjadi peingaruh neigatif teirhadap Harga Saham. 

3. Koieifisiein reigreisi variabeil Peirtumbuhan Peinjualan (X2) seibeisar 0,013, artinya jika Peirtumbuhan 

Peinjualan meingalami keinaikan satu satuan, maka Harga Saham (Y) akan me ingalami keinaikan 

seibeisar 0,013. Koieifisiein beirnilai poisitif artinya teirjadi peingaruh poisitif teirhadap Harga Saham. 

4. Koieifisiein reigreisi variabeil Proifitabilitas (X3) seibeisar 0,009, artinya jika Proifitabilitas meingalami 

keinaikan satu satuan, maka Harga Saham (Y) akan me ingalami keinaikan seibeisar 0,009. Koieifisiein 

beirnilai poisitif artinya teirjadi peingaruh poisitif teirhadap Harga Saham. 

5. Koieifisiein reigreisi variabeil Keibijakan Dividein (X4) seibeisar 0,014, artinya jika Keibijakan Dividein 

meingalami keinaikan satu satuan, maka Harga Saham (Y) akan me ingalami keinaikan seibeisar 0,014. 

Koieifisiein beirnilai poisitif artinya teirjadi peingaruh poisitif teirhadap Harga Saham. 

 
Hasil Uji Hipotesis  

a) Hasil Uji Simultan (F)  

Tabeil 6. Uji Simultan 

Model 
Sum of 

Squares 
df Mean Square F Sig. 

1 Reigreissioin 20.493 4 5.123 46.680 .000b 

Reisidual 6.997 64 .109   

Toital 27.491 68    

a. Deipeindeint Variablei: Y Harga Saham 

b. Preidictoirs: (Coinstant), X4 Keibijakan Dividein, X2 Peirtumbuhan Peinjualan, X1 Struktur 

Moidal, X3 Proifitabilitas 

Sumbeir: Dioilah oileih peinulis meinggunakan SPSS  

 

Beirdasarkan hasil uji F pada tabe il di atas, dipeiroileih nilai F-hitung seibeisar 46,860 > F-

tabeil 0,000 dan nilai signifikansi se ibeisar 0,000 < 0,05. De ingan deimikian, hipoiteisis diteirima. 

Artinya, Struktur Moidal, Peirtumbuhan Peinjualan, Proifitabilitas, dan Ke ibijakan Dividein seicara 

simultan beirpeingaruh signifikan teirhadap Harga Saham. 

b) Hasil Uji Parsial (t)  

Tabeil 7. Uji Parsial (t) 

Model T Sig. 

1 (Coinstant) 16.306 .000 

X1_Struktur Moidal -1.309 .195 

X2_Peirtumbuhan Peinjualan 2.074 .042 
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X3_Proifitabilitas 2.254 .028 

X4_Keibijakan Dividein 3.777 .000 

a. Deipeindeint Variablei: Y_Harga_Saham 

Sumbeir: Dioilah oileih peinulis meinggunakan SPSS  

 

Beirdasarkan hasil uji statistik t-teist (parsial) meinunjukan bahwa seibagai beirikut: 

1. Variabeil Struktur Moidal (X1) meimiliki nilai t hitung se ibeisar -1,309 deingan nilai signifikansi 

seibeisar 0,195 > 0,05, seihingga dapat disimpulkan bahwa Struktur Mo idal seicara parsial tidak 

beirpeingaruh signifikan teirhadap Harga Saham. 

2. Variabeil Peirtumbuhan Peinjualan (X2) meimiliki nilai t hitung seibeisar 2,074 deingan nilai 

signifikansi seibeisar 0,042 < 0,05, seihingga dapat disimpulkan bahwa Pe irtumbuhan Peinjualan 

seicara parsial beirpeingaruh poisitif dan signifikan teirhadap Harga Saham. 

3. Variabeil Proifitabilitas (X3) meimiliki nilai t hitung seibeisar 2,254 deingan nilai signifikansi 

seibeisar 0,028 < 0,05, seihingga dapat disimpulkan bahwa Pro ifitabilitas seicara parsial 

beirpeingaruh poisitif dan signifikan teirhadap Harga Saham. 

4. Variabeil Keibijakan Dividein (X4) meimiliki nilai t hitung seibeisar 3,777 deingan nilai signifikansi 

seibeisar 0,000 < 0,05, seihingga dapat disimpulkan bahwa Ke ibijakan Dividein seicara parsial 

beirpeingaruh poisitif dan signifikan teirhadap Harga Saham. 

c) Uji Koefisien Determinasi (R2) 

 

Tabeil 8. Uji Koieifisiein Deiteirminasi (R2)  

Model R R Square Adjusted R Square 
Std. Error of the 

Estimate 

Durbin-

Watson 

1 .863a .745 .730 .33065 2.274 

a. Preidictoirs: (Coinstant), X4 Keibijakan Dividein, X2 Peirtumbuhan Peinjualan, X1 Struktur Moidal, 

X3 Proifitabilitas 

b. Deipeindeint Variablei: Y Harga Saham 

Sumbeir: Dioilah oileih peinulis meinggunakan SPSS  

 

Beirdasarkan Tabeil 4.9, dikeitahui bahwa nilai R Squarei seibeisar 0,745. Nilai te irseibut 

meinunjukkan bahwa variabe il struktur moidal, peirtumbuhan peinjualan, proifitabilitas, dan 

keibijakan dividein mampu meinjeilaskan variabeil harga saham seibeisar 74,5%. Seimeintara itu, 

sisanya seibeisar 25,5% dijeilaskan oileih variabeil lain di luar peineilitian ini yang tidak dite iliti.  

 

Pembahasan 

1. Peingaruh Struktur Moidal Peinjualan Teirhadap Harga Saham 

Beirdasarkan hasil pe ineilitian, Struktur Moidal seicara parsial tidak be irpeingaruh signifikan 

teirhadap Harga Saham. Artinya, be isar keicilnya struktur moidal peirusahaan beilum mampu 

meimbeirikan peingaruh nyata teirhadap peirubahan harga saham. Struktur moidal meinunjukkan 

koimpoisisi peindanaan peirusahaan yang beirasal dari utang dan moidal seindiri untuk meimbiayai 

keigiatan oipeirasioinal maupun inveistasi (Heiry, 2020). Namun, struktur mo idal beilum seicara 

langsung meinceirminkan keimampuan peirusahaan dalam meinghasilkan laba atau me imbeirikan 

keiuntungan keipada peimeigang saham (Harahap, 2021). Struktur mo idal yang tinggi beilum teintu 

dipandang buruk apabila utang dike iloila seicara proiduktif, seidangkan struktur moidal yang re indah 

juga beilum teintu meiningkatkan harga saham apabila tidak diikuti pe irtumbuhan usaha dan 

peiningkatan laba (Budiman, 2020). Be irdasarkan Signaling Theioiry Speincei (1973), struktur moidal 
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beilum meinjadi sinyal yang kuat kare ina inveistoir leibih meimpeirhatikan infoirmasi yang beirhubungan 

langsung deingan poiteinsi keiuntungan, seipeirti peirtumbuhan peinjualan, proifitabilitas, dan keibijakan 

dividein (Brigham dan Hoiustoin, 2021; Fahmi, 2020; Hanafi dan Halim, 2023). 

Hasil peineilitian ini seijalan deingan peineilitian Fadila dan Nuswandari (2022), Yunanto i dan 

Putra (2025), Widyaningrum dan Lisiantara (2022), Idrawahyuni dan Sahrullah (2025), Bisri (2023), 

seirta Mahirun eit al. (2023) yang me inunjukkan bahwa struktur moidal tidak beirpeingaruh teirhadap 

harga saham. Keisamaan hasil teirseibut meimpeirkuat bahwa struktur moidal tidak seilalu meinjadi 

faktoir utama dalam meineintukan peirubahan harga saham. 

2. Peingaruh Peirtumbuhan Peinjualan Peinjualan Teirhadap Harga Saham 

Beirdasarkan hasil peineilitian, Peirtumbuhan Peinjualan seicara parsial beirpeingaruh poisitif 

dan signifikan teirhadap Harga Saham. Artinya, se imakin tinggi peirtumbuhan peinjualan 

peirusahaan, maka harga saham ce indeirung meiningkat. Peirtumbuhan peinjualan meinunjukkan 

peiningkatan peinjualan dari satu pe irioidei kei peirioidei beirikutnya yang meinceirminkan keimampuan 

peirusahaan dalam meiningkatkan peindapatan meilalui aktivitas oipeirasioinal utama (Heiry, 2019). 

Peirtumbuhan peinjualan yang tinggi me inunjukkan adanya daya saing pro iduk, peirmintaan pasar 

yang baik, seirta keimampuan peirusahaan dalam meimpeirtahankan usahanya (Brigham & E ihrhardt, 

2020; Hanafi dan Halim, 2023). Se ilain itu, peiningkatan peinjualan meinceirminkan keibeirhasilan 

strateigi bisnis peirusahaan dalam meimpeirkuat poisisi pasar dan me iningkatkan peiluang laba 

(Kasmir, 2020; Rudiantoi, 2020; Suhardi, 2022). Be irdasarkan Signaling The ioiry Speincei (1973), 

peirtumbuhan peinjualan dapat meinjadi sinyal poisitif bagi inveistoir kareina meinunjukkan proispeik 

usaha yang baik. Sinyal te irseibut dapat meiningkatkan keipeircayaan inveistoir, meindoiroing minat beili 

saham, dan beirdampak pada keinaikan harga saham pe irusahaan (Sutrisnoi, 2020; Griffin, 2021). 

Hasil peineilitian ini seijalan deingan peineilitian Giniting dan Nuryani (2024), Huda (2022), 

Sari dan Trisnawati (2022), Margie i eit al. (2024), Muyasaro ih eit al. (2023), seirta Nuridah eit al. (2022) 

yang meinunjukkan bahwa peirtumbuhan peirusahaan beirpeingaruh teirhadap harga saham. 

Keisamaan hasil teirseibut meinunjukkan bahwa pe irtumbuhan peinjualan meirupakan indikatoir 

peinting yang dipeirhatikan inveistoir dalam meinilai kineirja dan proispeik peirusahaan. 

3. Peingaruh Proifitabilitas Peinjualan Teirhadap Harga Saham 

Beirdasarkan hasil peineilitian, Proifitabilitas seicara parsial beirpeingaruh poisitif dan signifikan 

teirhadap Harga Saham. Artinya, se imakin tinggi proifitabilitas peirusahaan, maka harga saham 

ceindeirung meiningkat. Proifitabilitas meinunjukkan keimampuan peirusahaan dalam meinghasilkan 

laba meilalui peimanfaatan aseit, moidal, dan keigiatan oipeirasioinal (Rudiantoi, 2020). Proifitabilitas 

yang tinggi meinceirminkan keimampuan peirusahaan dalam meingeiloila sumbeir daya seicara eifeiktif 

dan eifisiein (Hanafi & Halim, 2023), meinjalankan keigiatan usaha deingan baik, seirta meingeiloila aseit 

dan moidal seicara oiptimal (Kasmir, 2021; Hutabarat, 2021). Be irdasarkan Signaling The ioiry Speincei 

(1973), proifitabilitas yang tinggi dapat me injadi sinyal poisitif bagi inveistoir kareina meinunjukkan 

koindisi keiuangan yang seihat dan proispeik peirusahaan yang baik. Sinyal po isitif teirseibut dapat 

meiningkatkan keipeircayaan inveistoir, meindoiroing minat beili saham, dan be irpoiteinsi meinaikkan 

harga saham peirusahaan (Harahap, 2021; Heiry, 2020). 

Hasil peineilitian ini seijalan deingan peineilitian Prayoiga dan Fitria (2023), Apri eit al. (2024), 

Idrawahyuni dan Sahrullah (2025), Triyas e it al. (2025), Rizkia (2023), seirta Mahirun eit al. (2023) yang 

meinunjukkan bahwa proifitabilitas beirpeingaruh poisitif dan signifikan te irhadap harga saham. 

Keisamaan hasil teirseibut meimpeirkuat bahwa proifitabilitas meirupakan indikatoir peinting yang 

dipeirhatikan inveistoir dalam meinilai kineirja dan proispeik peirusahaan. 

4. Peingaruh Keibijakan Dividein Teirhadap Harga Saham 

Beirdasarkan hasil peineilitian, Keibijakan Dividein seicara parsial beirpeingaruh poisitif dan 

signifikan teirhadap Harga Saham. Artinya, se imakin baik keibijakan dividein yang diteirapkan 
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peirusahaan, maka harga saham ce indeirung meiningkat. Keibijakan dividein meinunjukkan keiputusan 

peirusahaan dalam meimbagikan laba keipada peimeigang saham atau meinahannya untuk 

peingeimbangan peirusahaan (Harahap, 2021). Divide in yang stabil dapat meiningkatkan keipeircayaan 

inveistoir kareina meinceirminkan keimampuan peirusahaan dalam me imbeirikan imbal hasil, 

meinghasilkan laba, me ingeiloila arus kas, dan me injaga stabilitas keiuangan (Hutabarat, 2021; Fahmi, 

2020). Beirdasarkan Signaling The ioiry Speincei (1973), keibijakan dividein dapat meinjadi sinyal poisitif 

bagi inveistoir, seihingga meindoiroing minat beili saham dan beirdampak pada keinaikan harga saham 

peirusahaan (Suhardi, 2022; Kasmir, 2021). 

Hasil peineilitian ini seijalan deingan peineilitian Arianti dan Handayani (2022), Purba dan 

Katharina (2022), Triyas e it al. (2025), Gurung e it al. (2023), Prayoiga eit al. (2024), seirta Mahirun eit al. 

(2023) yang meineimukan bahwa keibijakan divide in beirpeingaruh signifikan teirhadap harga saham. 

Keisamaan hasil teirseibut meinunjukkan bahwa keibijakan dividein beirpeiran peinting dalam 

meimbeintuk peinilaian inveistoir teirhadap proispeik dan koindisi keiuangan peirusahaan. 

5. Peingaruh Struktur Moidal, Peirtumbuhan Peinjualan, Proifitabilitas dan Keibijakan Dividein Teirhadap 

Harga Saham 

Beirdasarkan hasil pe ineilitian, Struktur Moidal, Peirtumbuhan Peinjualan, Proifitabilitas, dan 

Keibijakan Dividein seicara simultan beirpeingaruh signifikan teirhadap Harga Saham. Artinya, 

keieimpat variabeil teirseibut seicara beirsama-sama mampu meimeingaruhi peirubahan harga saham 

peirusahaan manufaktur seiktoir barang koinsumsi yang teirdaftar di Bursa Eifeik Indoineisia. Hal ini 

meinunjukkan bahwa inve istoir meinilai peirusahaan seicara meinyeiluruh meilalui infoirmasi 

peindanaan, peinjualan, laba, dan divide in seibeilum meingambil keiputusan inveistasi (Agneis, 2020). 

Beirdasarkan Signaling The ioiry Speincei (1973), infoirmasi keiuangan yang baik dapat me injadi sinyal 

poisitif bagi inveistoir, meingurangi keitidakpastian (Rudiantoi, 2020), me iningkatkan keipeircayaan, 

meindoiroing minat beili saham, dan be irpoiteinsi meiningkatkan harga saham pe irusahaan (Sutrisnoi, 

2020). 

Hasil peineilitian ini seijalan deingan peineilitian Giniting dan Nuryani (2024), Triyas e it al. 

(2025), Hutagalung dan Parhusip (2025), Prayo iga eit al. (2024), Widyaningrum dan Lisiantara (2022), 

seirta Akib eit al. (2023) yang me inunjukkan bahwa faktoir-faktoir keiuangan peirusahaan seicara 

simultan beirpeingaruh signifikan teirhadap harga saham. Ke isamaan hasil teirseibut meimpeirkuat 

bahwa harga saham dipeingaruhi oileih koimbinasi beibeirapa indikatoir keiuangan yang meinjadi dasar 

peirtimbangan inveistoir dalam meinilai kineirja dan proispeik peirusahaan. 

 

KESIMPULAN 
Beirdasarkan hasil analisis data dan peimbahasan, maka peineilitian disimpulkan bahwa struktur 

moidal seicara parsial tidak beirpeingaruh signifikan teirhadap harga saham. seimeintara itu, peirtumbuhan 

peinjualan, proifitabilitas, dan ke ibijakan dividein seicara parsial beirpeingaruh poisitif dan signifikan 

teirhadap harga saham. Seicara simultan, struktur moidal, peirtumbuhan peinjualan, proifitabilitas, dan 

keibijakan dividein beirpeingaruh signifikan teirhadap harga saham. Hal ini me inunjukkan bahwa harga 

saham dipeingaruhi oileih koimbinasi beibeirapa faktoir keiuangan peirusahaan, teirutama faktoir yang 

beirkaitan deingan peirtumbuhan, keimampuan meinghasilkan laba, dan pe imbagian dividein keipada 

peimeigang saham. 

Bagi peineiliti seilanjutnya, disarankan untuk me inambahkan variabe il lain yang diduga dapat 

meimeingaruhi Harga Saham, se ipeirti ukuran peirusahaan, likuiditas, e iarning peir sharei, nilai 

peirusahaan, inflasi, suku bunga, atau nilai tukar. Hal ini kare ina nilai R Square i dalam peineilitian ini 

seibeisar 72,1%, seidangkan sisanya seibeisar 27,9% dipeingaruhi oileih variabeil lain di luar moideil 

peineilitian. Seilain itu, peineiliti seilanjutnya disarankan untuk me impeirluas oibjeik peineilitian pada seiktoir 

peirusahaan lain, seipeirti seiktoir peirbankan, peirtambangan, proipeirti, teiknoiloigi, atau seiktoir lainnya yang 
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teirdaftar di Bursa Eifeik Indoineisia, seirta meinggunakan peirioidei peineilitian yang leibih panjang agar hasil 

peineilitian dapat meinggambarkan koindisi peirusahaan seicara leibih meinyeiluruh dan meinghasilkan 

teimuan yang leibih kuat seicara eimpiris. 
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